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ATA ORDINARIA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
VICENTE FERRER-PE REFERENTE AS ANALISES DE SETEMBRO/23

Aos 18 de outubro de 2023, as 10 (dez) horas, na sala do Instituto de Previdéncia, no

prédio sede da Prefeitura Municipal de Sdo Vicente Férrer-PE, localizada as margens da

PE 089. s'n.°, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos do IPSESVI,

com a presenga dos membros: o St. Carlos Eduardo Dias de Franga (Gestor de Recursos),

Sra. Eldelita de Fatima Borba de Moura, St. Robson Lima da Silva e a participagéo online

do representante da LEMA Investimentos Rodolpho Malafaia. Foi apresentado e

discutido o demonstrativo analitico de investimentos de setembro de 2023, com o

patrimonio de RS 16.471.963,30 (dezesseis milhdes, quatrocentos € setenta € um mil,

novecentos e sessenta e trés reais € trinta centavos), apurando-se uma rentabilidade de
0.36% contra uma meta atuarial de 0,65% em setembro de 2023, e uma rentabilidade de
19.17% contra uma meta atuarial de 37,78% no acumulado. Rodolpho Malafaia iniciou
falando que as perspectivas para a economia brasileira continuam a surpreender
positivamente o mercado, espec1almente no que diz respeito as revisdes das expectativas
de crescimento econdmico do pais. Divulgado em setembro, o indice de Atividade
Econdmica do Banco Central (IBC-Br) revelou um crescimento de 0,44% em julho,

ligeiramente superior as projegdes do mercado. Tal indicativo ja aponta para uma
tendéncia de desaceleragdo. Ao analisarmos o desempenho dos principais setores,

observou-se uma retragdo de 0,6% na produg¢io industrial em julho, destacando-se a
contragio nas atividades manufatureiras e extrativas. Paralelamente, as vendas no varejo
ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo periodo, sendo influenciadas pelo
término do programa governamental que concedia descontos para a aquisigdo de veiculos
novos. Por outro lado, o setor de servigos apresentou um crescimento modesto de 0,5%
em julho, sustentado principalmente pelos servigos prestados as familias. O IPCA de
agosto teve um aumento de 0,23% influenciado pela aceleragdo dos pregos administrados,

especnalmente da energia elétrica, reflexo do término do bonus de Itaipu. Contudo, a
persisténcia da deflagdo dos alimentos contribuiu para evitar um aumento ainda maior no
indicador. Da mesma forma, o IPCA-15 de setembro, considerado uma prévia para o
[PCA completo, registrou um aumento de 0,35%, com surpresas altistas provenientes do
grupo de transportes, devido a recente elevagdo nos pregos dos combustiveis pela
Petrobras. A desacelera¢do da economia brasileira e a inflagdo abaixo das expectativas,
oferecem justificativas para que o Banco Central prossiga com o ciclo de redugdo das
taxas de juros no pais. Nesse sentido, em reunido realizada nos dias 24 e 25 de setembro,
o Comité de Politica Monetéria (Copom) novamente reduziu a taxa Selic em 0,5 ponto
percentual para 12,75%, ressaltando a manutengdo do ritmo de cortes para as proximas
reunides. No mercado de renda vanvel, os ativos tém experimentado consideravel
volatilidade, notadamente em decorréncia do aumento na rentabilidade dos Treasuries.
Este tem se revelado um fator crucial para mantermos uma postura cautelosa em relagio
aos investimentos em bolsas de valores estrangeiras. No que diz respeito ao mercado de
renda variavel nacional, embora também sujeito a influéncia desses fatores internacionais,
mantemos a estratégia de alocar uma parcela reduzida da carteira nesse segmento, haja
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vista os indicadores da bolsa de valores brasileiras, que indicam valores abaixo da média
histérica. No que tange a aplicagdo direta em titulos publicos, fundos de vértice ¢ letras
financeiras, a estratégia permanece viavel, com alguns vértices mostrando uma elevagdo
das rentabilidades durante o més. O IPSESVI encerrou 0 més com 84,21% em renda fixa,
4,78% em renda varidvel, 4,76% em fundos estruturados e 6,21% em exterior. Os recursos
estdo enquadrados na Resolugdo CMN 4.963/21 e aplicados nos fundos do Banco do
Brasil. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata, que vai assinada por mim,
Eldelita de Fatima Borba de Moura, e por todos os presentes.
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