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ATA ORDINARIA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
VICENTE FERRER-PE REFERENTE AS ANALISES DE NOVEMBRO/23

Aos 18 de dezembro de 2023, as 10 (dez) horas, na sala do Instituto de Previdéncia, no
prédio sede da Prefeitura Municipal de Sdo Vicente Férrer-PE, localizada as margens da
PE 089, s/n.°, realizou-se a reunidio ordindria do Comité de Investimentos do IPSESVI,
com a presenga dos membros: o Sr. Carlos Eduardo Dias de Franga (Gestor de Recursos),
Sra. Eldelita de Fatima Borba de Moura, St. Robson Lima da Silva e a participagio online
do representante da LEMA Investimentos Rodolpho Malafaia. Foi apresentado e
discutido o demonstrativo analitico de investimentos de novembro de 2023, com o
patriménio de R$ 16.523.456,50 (dezesseis milhdes, quinhentos e vinte e trés mil,
quatrocentos ¢ cinquenta e seis reais e cinquenta centavos), apurando-se uma
rentabilidade de 0,28% contra uma meta atuarial de 0,63% em novembro de 2023, e uma
rentabilidade de 19,50% contra uma meta atuarial de 38,65% no acumulado. Rodolpho
Malafaia iniciou falando que no Brasil, a situagfio fiscal continua sendo uma area de
atengdo, especialmente com o aumento da projegéo do déficit fiscal para 2023. No que
diz respeito & economia, observa-se uma desaceleragdo na atividade econdmica, embora
o mercado de trabalho se mostre resiliente. No cendrio externo, o destaque foi a forte
valorizagdo dos Treasuries, que subiram como reflexo da mudanga das projegdes do
mercado quanto ao ciclo de juros nos Estados Unidos. No 4mbito econdmico, observamos
uma desaceleragdo nos indicadores de atividade ao longo do ultimo trimestre,
notadamente influenciada pela queda de desempenho nos setores agropecuario e de
servigos. No que concerne a industria, especificamente & manufatura, registrou-se um
ligeiro aumento de 0,1% em setembro em relagdo ao més anterior, impulsionado pelo
desempenho positivo do segmento de ‘bens intermediarios’. Paralelamente, as vendas no
varejo, tanto ampliado quanto restrito, apresentaram crescimento de 0,2% e 0,6%,
respectivamente, em termos mensais. Ja o setor de servigos registrou um recuo de 0,3%,
apesar de ter demonstrado certa resiliéncia no terceiro trimestre, com crescimento de
0,6% no periodo. Essa dindmica contribuiu para a expansdo do PIB, desconsiderando o
desempenho do setor agropecuario, que, por sua vez, registrou uma retragdo de 3,3% no
mesmo periodo. Esses fatores contribuiram para um IBC-Br praticamente estavel em
setembro, com uma queda de 0,06%. Mediante o cenario econdmico, observamos um
fechamento consideravel na curva de juros doméstica durante o més de novembro, o que
corrobora para alocagio de parte do patrimdnio em ativos mais volateis, como ativos de
renda variavel e renda fixa de longo prazo. Todavia, a volatilidade observada nos iltimos
meses demonstra a necessidade de diversificar a carteira, sempre ponderando a exposigio
aos riscos e a compatibilidade de prazos dos investimentos e de necessidade de uso dos
recursos, haja vista que ativos mais voldteis possuem maior imprevisibilidade, )Qe/
principalmente a curto prazo. Seguimos com a estratégia comentada nos meses anteriores,
de alongamento da carteira, a depender das peculiaridades de cada RPPS, pois continua
a ser viavel do ponto de vista do retorno esperado. Ndo obstante, também consideramos
prudente manter parcela relevante do patrimdnio em investimentos menos volateis, como
CDI e IRF-M 1, visando atenuar a imprevisibilidade dos retornos no curto prazo. Por fim,
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aplicagho em fundos vértice, ninda se mostram vidveis, hajn vista que ns rentabilidides
destes investimentos permanecem condizentes com n metn, O IPSESVI encerrou o més
com 84,54% em renda fixn, 4,62% em renda variavel, 4,75% em fundoy estruturados ¢
6,09% em exterior, Os recursos estho enquadtndos nn Resolugho CMN 496321 ¢
aplicados nos fundos do Banco do Brasil. Nada mais havendo a tratar, (o lavrada o
presente ata, que vai assinada por mim, Eldelita de Fatima Borba de Moura, ¢ por todos
08 presentes.
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