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ATA ORDINARIA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
VICENTE FERRER-PE REFERENTE AS ANALISES DE MARCO/24

Aos 19 de abril de 2024, as 10 (dez) horas, na sala do Instituto de Previdéncia, no prédio
sede da Prefeitura Municipal de Sdo Vicente Férrer-PE, localizada as margens da PE 089,
s/n.°, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos do IPSESVI, com a
presenga dos membros: o Sr. Carlos Eduardo Dias de Franga (Gestor de Recursos), Sra.
Eldelita de Fatima Borba de Moura, Sr. Robson Lima da Silva e a participagio online do
representante da LEMA Investimentos Rodolpho Malafaia. Foi apresentado e discutido o
demonstrativo analitico de investimentos de margo de 2024, com o patriménio de R$
18.344.286,73 (dezoito milhdes, trezentos e quarenta e quatro mil, duzentos e oitenta e
seis reais € setenta e trés centavos), apurando-se uma rentabilidade de 0,90% contra uma
meta atuarial de 0,57% em margo de 2024, e uma rentabilidade de 28,10% contra uma
meta atuarial de 39,98% no acumulado. O Sr. Rodolpho Malafaia fez a observagéo que
mais um més de abertura da curva de juros doméstica, especialmente em vértices
intermediarios e longos, conforme comentado anteriormente. Este movimento novamente
evidenciou um melhor desempenho de investimentos menos volateis, que sofrem menor
influéncia da alteragdo das taxas de juros na marcagio a mercado dos titulos, justamente
por possuirem menor duration. Destacou que 0 movimento foi influenciado também por
fatores externos, especialmente a postergagio das expectativas para inicio de cortes de
juros pelo Fed, além de uma piora no quadro fiscal doméstico, que afeta as projegdes
quanto ao atingimento da meta fiscal e, consequentemente, ao equilibrio das contas
publicas a médio e longo prazo. Apesar deste cenario, se acredita que ao longo do ano
deveremos observar um fechamento da curva. Fator que podemos citar para reforgar essa
tese € que o Boletim Focus tem indicado taxa Selic em 9,0% ao final de 2024, enquanto
a curva tem precificado algo préximo a 10,0%. Sendo assim, por a curva estar
sobrevalorizada em relagdo ao Boletim Focus, caso a Selic finalize 0 ano em 9,0%, havera
um fechamento na curva. No que tange aos riscos para que esse cenario ndo se concretize,
entendemos que uma postergagdo ainda maior do inicio de cortes de juros nos Estados
Unidos € o de maior destaque. Hoje, as expectativas de mercado indicam inicio de cortes
em junho. Com base nisso, continuou a recomendar a estratégia de alongamento da
carteira, expondo parte do patrimdonio a ativos que se posicionam em vértices
intermediarios, como IRF-M e IMA-B, evitando, porém, a ponta longa, que possui maior
volatilidade e reflete com maior impacto as incertezas fiscais. Com base nisso,
continuamos a recomendar a estratégia de alongamento da carteira, expondo parte do
patrimonio a ativos que se posicionam em vértices intermedidrios, como IRF-M e IMA-
B, evitando, porém, a ponta longa, que possui maior volatilidade e reflete com maior
impacto as incertezas fiscais. Carlos Eduardo Dias de Franga, Gestor de Recursos,
apresentou a sugestdo feita pela LEMA Investimentos sobre a aplicagio de recursos, onde
a mesma foi acatada por unanimidade pelo Comité de Investimentos. Serio aplicados R$
89.086,01 (oitenta € nove mil, oitenta e seis reais e um centavo) disponiveis na conta
corrente 17.053-4 no Banco do Brasil no Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID —
CNPJ: 11.328.882/0001-35 ¢ R$ 370.869,92 (trezentos e setenta mil, oitocentos e
sessenta e nove reais € noventa e dois centavos) disponiveis na conta corrente 12.185-1
no Banco do Brasil no Fundo BB IRF-M TP FI RF PREVID-CNPJ: 07.111.384/0001-69.
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O IPSESVI encerrou o més com 83,6% em renda fixa, 4,94% em renda variavel, 4,66%
em fundos estruturados e 6,8% em exterior. Os recursos estdo enquadrados na Resolugio
CMN 4.963/21 e aplicados nos fundos do Banco do Brasil. Nada mais havendo a tratar,
foi lavrada a presente ata, que vai assinada por mim, Eldelita de Fatima Borba de Moura,
e ) por . todos 0s - presentes.
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