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ATA ORDINARIA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
VICENTE FERRER-PE REFERENTE AS ANALISES DE ABRIL/24

Aos 20 de maio de 2024, as 10 (dez) horas, na sala do Instituto de Previdéncia, no prédio
sede da Prefeitura Municipal de Sdo Vicente Férrer-PE, localizada as margens da PE 089,
s/n.°, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos do IPSESVI, com a
presenga dos membros: o Sr. Carlos Eduardo Dias de Franga (Gestor de Recursos), Sra.
Eldelita de Fatima Borba de Moura, Sr. Robson Lima da Silva e a participagdo online do
representante da LEMA Investimentos Rodolpho Malafaia. Foi apresentado e discutido o
demonstrativo analitico de investimentos de abril de 2024, com o patrimonio de R$
18.615.732,38 (dezoito milhdes, seiscentos e quinze mil, setecentos e trinta e dois reais e
trinta e oito centavos), apurando-se uma rentabilidade de -0,06% contra uma meta atuarial
de 0,79% em abril de 2024, e uma rentabilidade de 26,77% contra uma meta atuarial de
40,06% no acumulado. O Sr. Rodolpho Malafaia iniciou falando que em abril houve
novamente um movimento de abertura da curva de juros doméstica em praticamente todos
os seus vértices, refletindo fatores internos e externos. Externamente, dados econdmicos
dos Estados Unidos, como o PIB do primeiro trimestre, mostraram que a economia
permaneceu resiliente no inicio de 2024, influenciando a postergag¢do das projegdes de
cortes de juros pelo Fed, elevando a taxa de retorno dos Treasuries e reduzindo o apetite
ao risco dos investidores. Consequentemente, é exigido uma maior rentabilidade de ativos
de paises emergentes, influenciando uma abertura da curva de juros brasileira. No cenario
doméstico, o fiscal continuou em destaque, com maiores incertezas sobre o futuro das
contas publicas. A equipe econdmica propds mudangas nas metas, desagradando o
mercado. Para 2025, passaria de um superavit de 0,5% do PIB para um déficit zero, e para
2026, de um superavit de 1,0% para 0,25%. Isso aumentou o temor de uma deterioragdo
das contas publicas e a possibilidade de aumento da carga tributaria, o que tem
implicagdes sobre a economia. Por enxergar espago para fechamento da curva de juros
doméstica, especialmente quando houver sinais mais claros sobre o inicio dos cortes de
juros nos EUA, mantemos nossa estratégia de posicionamento em vértices intermedidrios,
como IRM-M e IMA-B. Na renda variavel, temos um viés mais positivo para o Brasil,
devido aos multiplos mais atrativos das agdes nacionais, mas ressaltamos 0s riscos
macroecondomicos. Contudo, diante das incertezas, ¢ viavel manter uma parcela relevante
do patrimonio em ativos mais conservadores (CDI, IRF-M 1, IMA-B 5), visando reduzir
a volatilidade da carteira no curto prazo. Também destacamos que as estratégias de
compra direta de titulos publicos e privados, assim como a aplicagdo em fundos de
veértice, permanecem viaveis, pois continuam a apresentar rentabilidades condizentes com
a meta atuarial. O IPSESVI encerrou o més com 84,39% em renda fixa, 4,69% em renda
variavel, 4,53% em fundos estruturados e 6,39% em exterior. Os recursos estio
enquadrados na Resolugdo CMN 4.963/21 e aplicados nos fundos do Banco do Brasil.
Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata, que vai assinada por mim, Eldelita
de Fatima  Borba _ de  Moura, e por  todos 0s  presentes.
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